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A tovabbra is kockazatokkal terhelt nemzetkozi gazdasagi és pénziigyi kornyezet, a
belsé strukturalis problémak és tobb specialis magyarorszagi tényezo hatasara a hazai
pénziigyi szektor komoly nehézségekkel néz szembe. A tulajdonosi elkotelezettség
tovabbra is teljes, am a negativ hatasok kezelése és az uj helyzethez valo alkalmazkodas
felerdsitette a rendszerben mar meglévé kockazatokat, és ujabbak is keletkeztek.

A hitelkereslet a gazdasagi novekedés lassulasara és a bizonytalan kilatasokra reagalva mar
korabban visszaesett. Ez a legutdbbi iddszakban, kiilondsen a III. negyedévtdl kezdddden a
hitelezési képesség nagymeértékii visszaesésével parosult, mikozben a meglévo hitelallomany
mindsége is folyamatosan romlik. Bar erdteljes a bankadé és a végtorlesztés negativ hatdsa a
szektorok, kiilondsen a bankok jovedelmezOségére, a hitelintézeteknél a jovedelmezdség
romlasanak mintegy kétharmadat — jelent6s egyedi banki kiilonbségekkel — tovabbra is a
nemteljesitd hitelek novekvo alloméanyara képzett tartalékok okozzak.

A 2010. IV. negyedéves atmeneti lassulast kovetéen a nemteljesitd hitelek allomanya ismét
gyorsabb iitemben nétt, és 2012. els6 felében is ndvekedés varhatd. Bar minden szegmensben
N6 a 90 napnal hosszabb késedelmii portfolid, a ndvekedés motorja tovabbra is a lakossagi
jelzaloghitel-allomany. Mivel az 1j hitelkihelyezések volumene rendkiviil alacsony, nem
ellensulyozza a lejar6 hitelek miatti csokkenést A végtorlesztés elsésorban a nagyobb 6sszegii
megtakaritasokkal rendelkezd, jol teljesité addsoknak segit, igy a nemteljesitd allomany
aranya is né a hitelintézeti portfoliokban. E tendenciat tovabb erdsiti a devizahiteleseket
segitd intézkedésekkel kapcsolatos varakozdsok miatt lecsokkent fizetési hajlandosag és a
korlatozott portfoliotisztitdsi lehetoségek. A hitelintézetek, kiilondsen a bankok esetében
jelentds az atstrukturalasi tevékenység, azonban az atstrukturalt hitelek névekvé része esik
ismét késedelembe, vagyis az atstrukturalas egyre kevesebb problémas iligyfél szamara nyujt
megoldast. A nemteljesito allomany a hitelintézeti szektornak igy tartos terhet jelent.

A végtorlesztés miatt a bankszektort terheld veszteség nagysaga elsdsorban a mindenkori
aktualis arfolyamtdl és a részvételi aranytol fligg. A svdjci frank arfolyama az meglehetésen
magas, a részvételi arany pedig kiegyensiilyozott volt az id3szak egészében, igy a PSZAF
Osszességében 15%-0S végtorlesztési részvételi aranyra, és ennek megfeleld veszteségre
szamit. A végtorlesztéshez sziikséges Osszeg mintegy fele belfoldi megtakaritasokbodl és
kisebb részben forinthitelb6l szarmazik, kozel fele azonban feltehetden kiilfoldi forrasbol. A
megtakaritasok kivonasa a betéteknél, a befektetési alapoknal és az életbiztositasoknal is
kimutathatd. A végtorlesztés gyakran masodlagos hatasokkal is jar a tobbi szektorban, pl. a
jelzaloghitelhez kapcsolodo vagyon- és hitelfedezeti biztositasok felmondésa révén.

A negativ tényez6k miatt a jovedelmezdség drasztikusan visszaesett a bankszektorban. A 11I.
negyedévben a végtorlesztés hatdasa még nagyon korlatozottan jelenik meg, a IV,
negyedévben azonban nagy valdsziniiséggel nem varhato profit a hazai bankszektorban. Az 1j
helyzethez valo alkalmazkodas érdekében ekdzben a bankok jelentdsen atalakitjak stratégiai
terveiket. A Kormany és a Bankszdvetség megallapodasa fontos uj eredmény, amely kijeloli a
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devizahitelezéssel kapcsolatos problémak rendezési kereteit, kiiktat egy sor bizonytalansagi
elemet az adozas jovoje tekintetében, bevezeti a tehermegosztast, és részben ellensulyozza a
szektor végtorlesztési veszteségeit.

A 1ll. negyedév végén a hitelintézeti szektorokban a szektorszintli tékemegfelelés tovabbra is
megnyugtatdan magas értéket mutatott, és pozitiv, hogy a téke jellemzOen jO mindségi
tokeelemekbdl all. Az egyes intézmények kdzott korabban is meglévd kiilonbségek azonban
er6sodtek. A nehezedd gazdasagi és szabalyozo6i kornyezetben a bankok meghirdetetten is
egyre inkabb eszkozoldali alkalmazkodassal reagalnak; a tulajdonosok a veszteségek
potlasahoz sziikséges tOkét biztositjak, a tovabbi kockazatvallalast azonban korlatozzak.

A takar¢kszovetkezetek helyzete viszonylag kedvezd, foként magas likviditasuk és a
jelentdsebb volumenii devizahitelek hidnya miatt. Kockazatot jelent ugyanakkor, hogy az
egyedi intézményi kiilonbségek ebben a szektorban is nagyok, tobbek kozott a meglévo
deviza jelzaloghitel-dllomany is minddssze tucatnyi szovetkezeti hitelintézetnél
koncentralédik. A hitelezési aktivitds e szegmensben is gyenge, ¢és ezen a végtorlesztéshez
nyujtott forinthitelek sem tudtak érdemben valtoztatni. A nemteljesité 4allomany a
portfoliotisztitas hidnyanak készonhetden folyamatosan novekszik.

A pénziigyi vallalkozasok kovetelésallomanya nagymértékben csokkent. A work-out
tevékenységet végzO intézményeken kiviil mindeniitt visszaesés Volt tapasztalhatd, és a
kereslet emelkedése tovabbra sem varhat6. A késedelmes allomanyok aranya (a work-out
allomany nélkiil is) e szegmensben a legmagasabb, az értékvesztés képzés emiatt jelentds
teher a szektornak. A pénziigyi vallalkozasok tobbsége folyamatos tulajdonosi tékepotlast
igényel, emiatt jelentés az intézményi atrendez6dés is a szektorban.

Az aktivitas csokkenése minden biztositdsi dgazatban jellemz0, a jogszabalyi eldirasok miatt
kotelezd termékek — pl. kotelezd gépjarmi feleldsség biztositas — kivételével. Mérséklodtek
ugyanakkor a kockézatok is, ami az atlagdijak csokkenésében is megjelent. A kdltséghanyad
¢és a karkifizetések novekedése azonban elmaradt az eredmény ndvekedésétél, igy a szektor
tovabbra is jovedelmezé. Uj, az eurdpai bankszektor nehézségeivel Osszefiiggd jelenség
viszont, hogy a magyarorszagi biztositok egy részénél az anyabiztosité a kivonhato forrasokat
kozpontositja €s a nemzetkdzi csoport banki tagjdnak javara jraallokalja.

A Dbefektetési szolgaltatok idén, kiilonosen a III. negyedévben a volatilis piacokon
megélénkiilt forgalombol profitaltak, igy a szektor eredménye és tokemegfelelése javult.

A pénztari szektor a magannyugdijpénztari rendszer atalakitdsa kovetkeztében jelentds
mértékben zsugorodott, igy az ehhez kapcsolodod vagyonkezelési dijbevételek is csokkentek.
A magannyugdijpénztarakban maradt alig tobb mint 100 ezer tag tobbsége magasabb
jovedelmti, 30 év feletti férfi, sokuk a legutobbi koltségvetési kiigazitas keretében bejelentett
intézkedések hatasara visszatérhet az allami nyugdijellatasi rendszerbe. A pénztari szektorban
a valtozasok miatt jelenleg az 6nkéntes nyugdijpénztari agazat rendelkezik a legjelentdsebb
létszammal és vagyonnal. Az dngondoskodas erésodése itt tovabbi fejlodést hozhat, ennek
jelei azonban még nem lathatok.
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